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A SZABALYZAT CELJA

A szabalyzat célja a Pallas Athéné Domus Innovationis Alapitvany (a tovabbiakban:
Alapitvany) pénziigyi befektetéseivel, illetve azok adminisztraciéjaval kapcsolatos
tevékenységek keretrendszerének meghatarozasa. Az Alapitvany pénzigyi
befektetései alatt egyrészt a tartds befektetéseket, amelyeknek csak a hozamat
haszndlhatja fel, illetve az ideiglenesen szabad pénzeszkozkozoket értjik.

A szabalyzat a befektetési célokat és filozéfiat, illetve a tevékenységekhez kapcsolddd
dontési és eljarasrendet hatdrozza meg, méghozza oly mddon, hogy azok az Alapitd
okiratban és egyéb alapitvanyi dokumentumokban — kiilonésen a pénziigyi tervben
megjelolt kiadasokkal — 6sszhangban legyenek.

MISSzIO

Az Alapitvdany pénzbeli vagyonanak alapveté célja az Alapitvany pénzigyi
fuggetlenségének és stabilitdsanak biztositasa, illetve az alaptevékenységek
finanszirozdsahoz szikséges forrdasok hosszu tdvu biztositdsa. Ez egyrészt az
alapitvanyi vagyonnak az Alapitd Okirat V.9. pontjdban meghatarozottak szerinti
befektetését, masrészt a folyamatos és fennakaddsmentes mikodéshez
elengedhetetlen pénzdramlas biztositasat foglalja magaban.

A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG SORAN ALKALMAZANDO ALAPELVEK

A befektetési alapelvek rogzitésének célja egyrészt, hogy iranymutatast adjon a
befektetési tevékenységnek, illetve korlatokat szabjon annak, tovabba biztositsa a
befektetésekhez kapcsolédd célok és kockazatok transzparencidjat, hogy az
alapitvany tevékenysége hosszutavon fenntarthatd legyen, mikdzben ne legyen
fennakadas a m(ikodés finanszirozasaban.

Az alapvetd célok elérését, illetve az ezekhez kapcsolddo tevékenységek hosszu tavon
fenntarthatd finanszirozasat a befektetéseken elért hozam (kamat és realizalt deviza-
és kotvény-arfolyamnyereség) felhasznalasdval egy, a vagyontdomeg megdrzését
biztosito kenzervativ-befektetési politika folytatasa mellett kivanja megvaldsitani az
Alapitvany.

Ennek megfelel6en a befektetési politika célrendszere:

1. Jovedelem generaldsa. A befektetések els6é szamu célja a tevékenység rendszeres
finanszirozdsanak megteremtése, amely biztositja az Alapitvdny m(ikodésének
folyamatossagat.

2. Biztonsag. A tevékenység hosszu tavu fenntartasanak zaloga a
befektetések—kockazatanak felmérhetésége, amelyet a befektetés alanyanak
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illetve kezelGjének és a kapcsoldodd tevékenység professziondlis miikodése tesz
mérsékeltté.

3. Likviditds. Az Alapitvany mindenkori pénzigyi befektetéseinek 6sszhangban kell
lennie az éven bellli és az esetleges hosszu tavu kotelezettségeivel, fenntartva az
Alapitvany folyamatos fizet6képességét.

4. Hosszu tavu befektetések kiemelt szerepe. Mivel az alapitvanyi célok érdekében
az Alapitvany teljes vagyonabdl 14.100.000.000 Ft, valamint annak hozadékai és a
céltdmogatasok kerilhetnek felhasznalasra, ezért a vagyontomeg jelent6s része
tartdsan be lesz fektetve. Eppen ezért az éven belili likviditasi igényen tul az
alapitvany vagyonanak jelent6s részét hosszu tavu befektetésekbe kell fektetni,
melyek tartdsan biztositjak a tevékenységhez szilkséges jovedelem generaldsat. A
hosszu tavu befektetések esetén nem azok napi piaci atértékelGdését kell szem
el6tt tartani, hanem a befektetésekbdl szarmazé jovedelem kalkuldlhatdsagat,
illetve stabilitasat.

5. Alacsony tranzakciods koltségekre torekvés.

BEFEKTETESEK TIPUSAI

1. Ingatlan
Az Alapitvany els6sorban az alaptevékenység ellatasdhoz kapcsoldodd feladatok

elvégzésének érdekében vasarolhat ingatlant, illetve a sajat felhasznalasra
megvasarolt ingatlanon végezhet beruhdzasokat.

2. Pénziigyi eszk6z6k

A befektetések megvalasztasanal az Alapitvany pénzbeli vagyonat elsé sorban
alacsony kockdazatu (biztos hozamot elérd), jovedelmet generdld értékpapirokba kell
fektetni.

A befektetések devizaneme:

Magyar forint (HUF)

Euro (EUR)

Amerikai dollar (USD)

A kuratérium egyedi dontése altal meghatarozott egyéb deviza

AN

A mindenkori szamviteli torvény szerint értendd pénzvagyonra vonatkozdan a
befektetési dontések soran az alabbi kovetelményeknek kell megfelelni:

A valaszthatd befektetési tipusok meghatdrozdsahoz a mindenkori készpénzvagyon
0sszegébdl



A) els6ként el kell kiiloniteni az Alapité Okirat V.1. pontban részletezettek szerint
meg6rzendd 25 millidrd forint 6sszeget, melyek befektetésére az alabbiak szerint
van mod:

1. Allampapir

Az allampapir magyar, Eurdpai Unids tagallam, az Eurdpai Gazdasagi térségrdél
(EGT) szolo megallapodasban részes mas allam, vagy harmadik orszag, a Magyar
Nemzeti Bank, az Eurdpai Kozponti Bank, az EGT, illetve mas allam jegybankja
altal forintban, vagy mas devizdban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir.

2. Befektetési jegyek

Magyarorszagon, Eurdpai Unié tagorszagaban, az Eurdpai Gazdasagi Térségrél
sz6l6 megallapodasban részes allamban vagy harmadik orszagban székhellyel
rendelkezé befektetési alapkezel6 altal kibocsatott befektetési alapok befektetési
jegyei. Az egyes befektetési alapok nettd eszkdzértékének maximum 5 szazaléka
erejéig lehet fektetni. Az alap méretének csokkenése, és igy e likviditasi limit
megsértése esetén maximum 30 nap alatt kell az 5 szazalékos kiiszobérték ald
kerdlni.

3. Hitelintézet 4&ltal forgalomba hozott, forintban vagy mdas devizdban
denominalt, hitelviszonyt megtestesit8 értékpapirok.

Magyarorszagon, az Eurdpai Uniod tagorszdgdban, az Eurépai Gazdasagi Térségrél
sz0l6 megadllapodasban részes allamban vagy harmadik orszagban bejegyzett
hitelintézet altal kibocsatott értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatdrozott
pénzdsszegnek a rendelkezésre bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a
pénz Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak meghatarozott
maddon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat, illet6leg az dltala vallalt egyéb
szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak a megjeldlt id6ben és mddon
megfizeti.

4. Gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, forintban, vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyarorszagon, az Eurdpai Uniod tagorszagaban, az Eurépai Gazdasagi Térségrdél
sz0l6 megallapodasban részes allamban vagy mas allamban bejegyzett
gazdalkodd szervezet dltal kibocsatott értékpapir, amelyben a kibocsatd
meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésre bocsatasat elismerve arra kotelezi
magdt, hogy a pénz Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak
meghatarozott mdédon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat, illetéleg az altala
vallalt egyéb szolgdltatdsokat az értékpapir birtokosanak a megjelolt id6ben és
maédon megfizeti.



B)

5. Részvény

Magyarorszagon, vagy mas orszagban nyilvanosan kibocsatott, t&zsdére
bevezetett részvény illetve t6zsdén nem jegyzett (OTC) részvények.

Az A pontban részletezett 6sszegek levonasa utan fennmaradd pénzosszegek
vonatkozasaban a kovetkez6 tipusu befektetések eszkdzolhetdk:

6. Latraszold betét

A likviditds menedzselését szolgdlja. Maximalis mennyisége a vagyontdmeg piaci
értékének 5 szazaléka. A betételhelyezése soran toérekedni kell a megfelel6en
biztonsdgos pénzintézet kivalasztdsara, illetve javasolt tobb intézménynél
folyészamla vezetése.

7. Lekotott betét

Forint illetve deviza lekotott bankbetét, ideértve a betétgylijtésre feljogositott,
0nalld jogi személyiséggel rendelkez8, orszagos hataskord, onalléan mikéds és
gazdalkodd, kozponti koltségvetési szervnél lekotott betétet is. Maximum a
vagyontomeg piaci értékének 25 %-a A hosszabb futamidé miatt még
hangsulyosabban kell térekedni a megfelel6 min6ségl partner kivalasztasara. A
betét elhelyezése soran torekedni kell a megfelel6en biztonsdgos pénzintézet
kivalasztasdra, illetve javasolt tobb intézménynél folydszamla vezetése.

8. Allampapir

Az allampapir magyar, Eurdpai Unids tagallam, az Eurdpai Gazdasagi térségrdl
(EGT) sz6lo megallapodasban részes mas allam, vagy harmadik orszag, a Magyar
Nemzeti Bank, az Eurdpai Kozponti Bank, az EGT, illetve mas allam jegybankja
altal forintban, vagy mas devizdban kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir. Ezen kibocsatok 12 hénapnal nem hosszabb futamidejd dllampapirjai.

9. Amennyiben az alapitvany likviditasat nem veszélyezteti, az A. pontban foglalt
befektetési eszk6zok is alkalmazhatodak.

A 6. és 7. pontban meghatdrozott szazalékos mértékeknek az adott naptari év atlagos

allomanyi szintjének kell megfelelni.

A

lejaratok és egyéb tranzakciok miatt el6allé limitsértéseket a feltarasuktol

szamitott 45 napon belil kezelni kell. Amennyiben ez technikai okok miatt nem

megoldhatd, arrdl irdsban tajékoztatni kell a Kuratériumot.

A befektetések devizaarfolyam kockdzata tekintetében torekedni kell a kockdazat

minimalizaldsdra, a befektetések, illetve az azok altal generdlt jovedelem és a
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tervezett kiadasok devizanemeinek Osszehangoldsara. Torekedni kell a
devizakockdazat mérlegben térténé minimalizaldsara.

3. Mitargyak

Olyan képz6mdvészeti alkotasok, amelyeket az Alapitvany hosszd tavu
befektetésként értékmegbrzés illetve értékndvekedés céljabdl vasarolhat. A
mdtargybefektetések a portfolidban diverzifikacids célokat is szolgalnak.

4. Stratégiai befektetés

Az Alapitvany Kuratériuma az 1-3. pontokban foglalt befektetési tipusokon tul
donthet arrdl, hogy egyéb jellemz6en nagyobb kockazatu és hosszabb tartasi ideji és
esetenként kevésbé likvid befektetésekbdl allé portfdlidt alakitson ki a hosszu tavon
nagyobb varhaté hozam érdekében (stratégiai befektetések).

DONTESI HATASKOROK ES FELELOSSEGEK

Kuratorium

A befektetési szabdlyzatot a kuratérium fogadja el, illetve vizsgalja felll évente
legalabb egyszer, indokolt esetben gyakrabban. A fellilvizsgalat célja annak
biztositasa, hogy az alapitvanyi vagyon, illetve annak hozadéka biztositani tudja az
Alapitvany céljainak megvaldsulasat.

A befektetési dontések meghozataldara a Kuratérium jogosult. A Kuratérium
dontésével felhatalmazhatja a Kuratérium elnokét és a Kuratdrium egy, az alapitéval
fluggd vagy érdekeltségi viszonyban nem all6 tagjat, hogy a Kuratérium Aaltal
elfogadott befektetési szabalyzattal 6sszhangban egylittesen meghozzdk az egyes
befektetési dontéseket.

A Kuratérium dontése szerint — az Alapitd Okirat V.9. pontjara tekintettel — az
Alapitvany vagyondnak kezelésével kapcsolatos technikai feladatok ellatasaba kulsé
pénzigyi szervezetet, szakért6t vonhat be.

Igazgatod
Az lgazgaté — a Kuratérium dontése szerint kiils6 pénziigyi szervezet, szakért6
bevondsaval — gondoskodik a befektetési dontések végrehajtasaral.

JELENTESI RENDSZER

Az igazgato az aldbbiak szerint beszamol Kuratdrium és a Felligyel6 bizottsag részére:



Negyedéves beszamold részeként tajékoztatds az Alapitvany pénzigyi-,
jovedelmi és a vagyoni helyzetérél, ezen beliil 6sszehasonlitd elemzést készit
a tervezett és tényleges m(ikodési és beruhdzasi koltségekrdl. Tajékoztatast
nyujt az értékpapir portfélio kimutatasardl lejarati struktiraja szerint.

Negyedévente beszamol a befektetési tevékenységrél, amely keretében
tajékoztatast ad a befektetési portfélio Osszetételérdl és teljesitményérdl,
valamint a befektetési iranyelveknek valé megfelelésérél.

Eves beszdmold részeként tdjékoztatds az Alapitvany konyvvizsgéldja altal
hitelesitett pénzligyi-, jovedelmi és a vagyoni helyzetrél, ezen belil
O0sszehasonlitd elemzést készit az éves tervezett és tényleges m(ikdodési és
beruhazasi koltségekrdl.

Az értékelés soran javaslatot kell adni az atlag alatti és a rossz minGségli befektetések
javitdsara vagy megsziintetésére, illetve indokolni kell a befektetés megtartasat,
amennyiben arra a jovGben is sziikség van.

HATALYBALEPES

Jelen Szabdlyzat az elfogaddsanak napjan Iép hatalyba.
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