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1./ A SZABALYZAT CELIA ES HATALYA

A szabdlyzat célja a Pallas Athéné Domus Educatlonis Alapitvany (2 tovébblakban:
Alapitvény) pénzligyl befektetéseivel, llletve azok adminisztricidjéval kapcsolatos
tevékenységek szervezeti szabélyainak meghatdrozésa.

A szabdlyzat a befektetési célokat és fllozéfist, liletve a tevékenységekhez kapesol6ds
ddntési és eljdrasrendet hatérozza meg, az Alapfté okirattal dsszhangban.

A jelen szabélyzat hatélya az egyedi befektetési déntések meghozataldrz, a déntéshozatal
el6készitésére és annak sordn figyelembe veends szempontokra terjed ki.

Ii./ A BEFEXTETESEKKEL ELERNI KIVANT CEL
Az Alapfivény pénzbeli vagyondval valé gazdélkodas alapvets célja az Alapitvény pénzligyi
fliggetlenségének és stabilitdsénak biztosftasa a céljainak megvalésitdsa érdekében végzett
mdkddése soran, Illetve a cél szerinti és ennek aldrendeiten felmer{iié miksdési koltségek
finanszirozdsshoz sziikséges forrdsok hosszd tavi blztositésa, Ez az alapitvanyi vagyonnak a
befektetését jelenti hozamtermelés reményében a folyamatos és fennakadésmentes
mlkddéshez elengedhetetlen likviditss biztosltdsa mellett.

i,/ AZ ALAPITVANY BEFEKTETES! TEVEKENYSEGENEX ALAPVETS SZABALYAI

Az Alapftvany vagyondnak felhasznéldsa és az azzal valé rendelkezés joga a Kuratériumot
illeti meg.

A Kuratérium az Alapftvény céijai megvaldsitasdval osszefiiggésben donthet ingatlan
megszerzésérd!, hasznélaténak stengedésérsl, dtruhdzasarél és fejlesztésérSl, a vagyont
kamatozé banki betétbe helyezhet!, t6kegarantalt befektetési jegyet, kotvényt, vésérolhat,
valamint vagyondt a jelen szabdlyzatdban meghatdrozott pénzilgy! és egyéb eszkdzbkbe
fektetheti —Ide nem értve a kdzszektor &ital kibocsstott ad6sséginstrumentumokat.

A Kuratériumnak a jelen befektetési szabdlyzat elfogadéséra és médositdsira, valamint az
egyedi befektetésr6i sz6l6 déntésre irdnyulé hatdrozathozataldban nem vehet részt az
Alapitéval munkaviszonyban, munkavégzésre irdnyuld egyéb szerz6déses jogviszanyban 4li6
kuratériumi tag, az ilyen tagot az ezen d&ntéseknél a hatdrozatképesség szdmitdssndl
figyelmen kivill kell hagyni.

iV./ A BEFEKTETESI DONTES FOGALMA

A befektetés jelenbeli pénz cseréle egy j6vSbenire, hozam reményében, kockdzatvallalas
meilett. Az Alapitviny befektetés! tevékenységet kizirSlag a jelen szabélyzatban
megfogalmazott célnak aldrendelten végezhet. Az Alapitvanynél egyedl befektetési
dontésnek mindsiiinek azck a dbntések, melyek éven tuli lef4rat( (igyletekre vonatkeznak és
/ vagy a Kuratérium éltal elfogadott éves kéltségvetés alapjdn annak végrehajtdséhoz, az
éven beliili likviditds biztosftdsdhoz nem sziikséges vagyonelemekre vonatkoznak.



V./ A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG SORAN ALKALMAZANDO ALAPELVEK

A befektetési alapelvek rogzftésének célja egyrészt, hogy irdnymutatast adjon a befektetési
tevékenységnek, illetve korldtokat szabjon annak, tovabba biztosftsa a befektetésekhez
kapcsolddé célok és kockdzatok transzparencigjdt, hogy az alapftviny tevékenysége
hosszitdvon fenntarthaté legyen, és ne keletkezzen fennakadds a mdkddés
finanszirozésaban.

Az zlapvet§ célok elérését, illetve az ezekhez kapcsol6dé tevékenységek hosszi tévon
fenntarthaté finanszirozését a befektetéseken elért hozam (kamat és realizilt deviza és
kdtvény-arfolyamnyereség) felhaszndlésédval egy, a vagyontdmeg meg6rzését biztositd
konzervativ befektetési politika folytatdsa mellett kivdnja megvalésftani az Alapftvany.

Ennek megfelelben o befektetés! politika céirendszere:

1 Jovedelem generdldsa. A befektetések els6 szdmu céija a tevékenység rendszeres
finanszirozdsdnak megteremtése, amely biztositia az Alapftvany mlkddésének
folyamatosségét.

2. Blztonsag. A tevékenység hosszu tévii fenntartisdnak ziloga a befektetéseken véllalt
alacsony kockézat.

3. Likviditas. Az Alapitvany mindenkor! pénziigyi befektetéseinek ésszhangban kell lennie
az éven beliili és az esetleges hosszit tévii kdtelezettségeivel, fenntartva az Alapitvény
folyamatos fizet6képességét.

4, Hosszt téva befektetések kiemelt szerepe. Mivel az alapitvanyi célok érdekében az
Alapitvany teijes vagyondbél 20 200 000 000 Ft, valamint annak hozadékai és a
céltamogatésok keriilhetnek felhasznéldsra, ezért a vagyontdmeg jelentSs része tartdsan be
lesz fektetve. Eppen ezért az éven belili fikviditss! igényen tu! az alapitvany vagyonénak
Jelentds részét hossz(i tdvi befektetésekbe kell fektetnl, melyek tartdsan biztosftjsk a
tevékenységhez sziikséges jévedelem generéldsit. A hosszl t4vii befektetések esetén nem
azok napi piacl dtértékel6dését keli szem eltt tartani, hanem a befektetésekbd! szdrmazé
jovedelem stabilitdsat.

5. Alzesony tranzakclds kéltségekre tdrekvés.

6. A befektetések devizadrfolyam kockdzata tekintetében tdrekedni kell 2 kockézat
minimalizéldsdra, a befektetések, llletve az azok aktal generdft jovedelem és a tervezett
kiaddsok devizanemeinek &sszehangoldsara. Torekedni keli 2 devizakockézat mérlegben
térténd minimalizdldsara.

VI./ BEFEKTETESEK TIPUSAI
Ingatian

Az Alapftvany kizdrdlag a céljai megvaldsitéséval 8sszefiliggésben, kdzvetleniil a cél szerinti
tevékenység folytatdsa vagy a cél szerinti tevékenység folytatdsshoz szilkséges forrés
biztosftédsa érdekében vasdrolhat ingatiant, illetve végezhet ingatlan beruhazésokat.
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Miatdrgyak:

Olyan képz6miivészeti alkotdsok, amelyeket az Alapitvany hosszd tivii befektetésként
értékmegbrzés llletve értékndvekedés céljabsdl vassrolhat. A mitirgybefektetések a
portfoli6ban diverzifikiclés célokat is szolgdlnak. M(térgy vasarlds térgydba hozott
befektetési dbntés meghozatala elStt szilkséges a mitirgy értéknek szzkértdl
megéiiapftasa.

Pénziigyl eszkdzbi

A

befektetések megvélasztésdnal az Alapltviny pénzbell vagyonét els8 sorban alacsony

kockazatu (biztos hozamot elér8), jBvedeimet generdlé értékpapirokba kell fektetni.

A befektetések devizaneme:

el

Magyar forint (HUF)

Euré (EUR)

Amerlkai dollar {USD}

A kuratérium egyedi déntése altal meghatérozott egyéb deviza

A mindenkori szdmvitell térvény szerint értend8 pénzvagyonra vonatkozéan a befektetési
ddntések sordn az aldbbi kdvetelményeknek kell megfelelni kiilén a megérzend§ vagyon és a
felhasznélhaté vagyon tekintetében:

A) az Alaplté Okirat V. 1. pontje szerint megSrzend8 40 milliérd forint, valamint 40
millidrd forint Euréban nyidftott Ssszeg befektetése

1. Allampapir

Az éllampap(r magyar, Eur6pai Unids tagéliam, az Eurépai Gazdaségi térségrél (EGT) szél6
megailapoddsban részes mas dllam, vagy harmadik orszdg, 2 Magyar Nemzeti Bank, az
Eurépal Kbzpontl Bank, az EGT, illetve més 4llam jegybankja &ital forintban, vagy més
devizdban kibocsatott hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir. Az 4llampapirok kizdrdlag
masodpiacon védsérolhaték meg.

2. Befektetési jegyek

Magyarorszagon, Eurépal Uni6 tagorszdgdban, az Eurdpal Gazdasdgi Térségréi sz616
megallapodédsban részes dilamban vagy harmadik orszdgban székhellyel rendelkezs
befektetési alapkezel6 dltal kibocsatott befektetési alapok befektetésl jegyei. Az egyes
befektetési alapok netts eszkbzértékének maximum 5 szdzaléka erejéig lehet befektetni.
Az zlap méretének csdkkenése, és (gy e likviditdsi limit megsértése esetén maximum 30
nap alatt kell az 5 szézalékos kiiszobérték 2ia keriilni.

3. Hitelintézet dital forgalomba hozott, forintban vagy mds devizéban denominétt,
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszégon, az Eurépal Unié tagorszégdban, az Eurdpal Gazdaségl Térségré! széié
megallapodédsban részes dllamban vagy harmadik orszégban bejegyzett hitelintézet 3ltal
kibocsdtott értékpapir, amelyben a kibocsité meghatérozott pénzdsszegnek =a
rendelkezésre bocsétdsét ellsmerve arra kdtelezi magét, hogy 2 pénz dsszegét, valamint



kamatozé értékpapir esetén annak meghatérozott médon szémitott kamatat vagy egyéb
hozamat, illetSleg az sitala véllalt egyéb szolgéltatdsokat az értékpaplir birtokossnak s
megjel6lt Idben és médon megfizet.

4. Gozddlkodé szervezet dital forgalomba hozott, forintban vagy mds devizéban
denomindlt, hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok

Magyarorszagon, az Eur6pai Uni6 tagorszdgdban, az Eurdpai Gazdasigl Térségré! szélé
megéllapodédsban részes 4liamban vagy mds dllamban bejegyzett gazddlkodé szervezet
altal kibocsétott értékpapir, amelyben a kibocsétd meghatdrozott pénzésszegnek a
rendeikezésre bocsatdsét elismerve arra kdtelezi magét, hogy a pénz 8sszegét, valamint
kamatozé értékpaplir esetén annak meghatarozott médon szédmitott kamatat vagy egyéb
hozamit, illet6leg az ditala véllalt egyéb szoligéltatssokat az értékpaplir birtokosénak a
megjeldlit id6ben és médon megfizeti.

5. Részvény
Magyarorszagon, vagy mdas orszdgban nyilvdnosan kibocsitott, t6zsdére bevezetett
részvény, llletve t6zsdén nem jegyzett (OTC) részvények.

B) Az A pontban részletezett Hsszegek fevondse utdn fennmaradé pénzésszegek
befeltetése

1. Ldtro sz6l6 betét

A likviditds menedzselését szolgdlja. Maximalis mennyisége a B) szerinti vagyontomeg
piact értékének 5 szdzaléka. A betételhelyezése sordn térekedni kell @ megfelelSen
biztonségos pénzintézet kivélasztésara, liletve javasolt tébb intézménynél folyészdmla
vezetése,

2. Lekététt betét

Maximum a B) szerinti vagyontbmeg piaci értékének 25 %-a. A hosszabb futamid8 miatt
még hangsilyosabban kell térekednl a megfelel§ minfségl partner kivilasztdsira. A
betét elhelyezése sorén torekedni kell a megfelelSen biztonsdgos pénzintézet
kivdlasztdsdra, illetve Javasolt t&bb intézménynél folyészédmla vezetése.

3. Allampapir

Az dllampapir magyar, Eurdpai Unids tagéilam, az Eurépai Gazdasigi térségrs! (EGT) sz6lé
megallapodésban részes mds 4flam, vagy harmadik orszig, a Magyar Nemzeti Bank, az
Eurdpal Kézpontl Bank, az EGT, illetve més 4llam jegybankja &ltal forintban, vagy més
devizéban kibocsétott hitelviszonyt megtestesfts értékpaplr. Ezen kibocséték 12 hénapné
nem hosszabb futamidejd Sllampapirjal. Az &llampapirok kizérélag mdscdpiacon
vasdrolhaték meg.

Amennyiben az alapftviny likviditdsét nem veszélyezteti, az A.) pontban fogizlt
befektetési eszkbzok is alkalmazhatdak.

A B.)/1. és B.}/2. pontban meghatdrozott szazalékos mértékeknek az adott naptari év
&tlagos dlloményi szintjének kell megfelelni.



A lejératok és egyéb tranzakcl6k miatt el841l6 limitsértéseket a feltrasuktsl szdmitott 45
napon bellll kezeini kell. Amennylben ez technikai okok miatt nem megoldhatd, a kérdést
el6terjesztés forméjaban a Kuratérium elé kell tarni.

ViL./ DONTESI HATASKOROK ES FELELOSSEGEX

Kuratdrium
A befektetési szabdlyzatot az Alapfté Okirat Vi./3./12. és VI/3./14. pontjévai
Osszhangban a Kuratérium fogadja el, illetve vizsgéfja felli évente legaldbb egyszer,
Indokolt esetben, vagy a Felligyel§ Bizottsig illetve a Bels6 Ellenér javaslatara
gyakrabban. A feliilvizsgélat célja a Jelen szab&lyzat hatdlya alé tartozé befektetési
déntések meghozatala sordn az Alapité Okirattal valé tsszhang folyamatos blztositésa.

A Jelen szabdlyzat hatélya alé tartozé befektetésl déntések meghozataldra a Kuratérium
Jogosult.

A Kuratdrium déntése szerint — az Alapité Okirat VI. 16. pontjara tekintettel — az
Alapftvédny vagyondnak kimutatdsdval és kezelésével kapcsolatos technikai feladatok
ellatdsdra kilis6 pénziigyi szervezetet, szakértSt vonhat be.

Igazgatd
Az lgazgaté a Kuratérium déntése szerint gondoskodik a befektetési déntések
végrehajtasarol.

Vill./ JELENTESI RENDSZER
Az |gazgat6 az aldbbiak szerint beszdmol a Kuratérium és z Feliigyel§ Bizottsdg
részére:

Negyedéves beszdmol6 részeként tajékoztatds az Alapitvény pénziigyi-, jbvedelmi és
a vagyoni helyzetérsl, ezen bellil 8sszehasoniité elemzést készlt a tervezett &s
tényleges mlkddésl és beruhdzdsi koltségekrsl. T4jékoztatdst nyljt az értékpapir
portfélié kimutatdsérdi lejarati struktira szerint.

Félévente beszdmol a Kuratdriumnak a befektetési tevékenységrél, amely keretében
téjékoztatast ad a befektetés! portféii6 dsszetételérél és teljesitményérsl, valamint a
befeitetési iranyeiveknek valé megfelelésérsi.

Eves beszdmolé részeként tajékoztatds nyujt az Alapitvany kényvvizsgéléja altal
hitelesftett pénzligyl-, j6vedelmi és @ vagyoni helyzetr8l, ezen beliil 8sszehasonlité
elemzést készft az éves tervezett és tényleges mikddésl és beruhazast kakségekral.

Az értékelés sordn javaslatot kell adni 2z dtlag alatti és a rossz min8ség(i befektetések
javitasdra vagy megsziintetésére, illetve indokoini kell a befektetds megtartdsat,
amennyiben arra a jSv8ben is szitkség van.
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HATALYBALEPES
Jelen Szabdlyzat az elfogadésanak napjén [ép hatélyba.

................... ./ 6s ...

Réfy Imre Magyarics Tamds

a Kuratérium filggetien taglal



